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TPW und NAVES Corporate Finance positionieren sich im Zentrum 

der Herausforderungen für die maritime Wirtschaft

Starke 
Finanzierungs -
probleme bei 

Initiatoren

Eventualverbindlich-
keiten belasten 
Fondshäuser

Drastischer Verfall 
der Asset -Werte

Covenantverletzungen 
und reduzierte 

Sicherheitenwerte für 
Kreditgeber

Stockende 
Weltkonjunktur

Auswirkungen auf den 
Welthandel und damit 

einbrechende 
Charterratenniveaus

Begrenztes 
Restrukturierungs 

Know -How im 
maritimen Sektor 

Risikotransparenz, Cash-
Flow-Analysen, etc.

Finanzmarktkrise 

Steigender 
Abschreibungsbedarf, 

höhere EK-Unterlegung

Oligopolistischer 

Bankenmarkt

Viele Banken ziehen sich 
aus der 

Schiffsfinanzierung 
zurück

Zurückhaltende
private Eigenkapital -

investoren

Verunsicherte Anleger 
zeichnen aktuell kaum 

Schiffsfonds

Hohes Neubau -
ordervolumen

Starke Equity- / 
Mezzanine- und Debt-

Nachfrage

Der unabhängige Corporate Finance 
Berater für die 

maritime Wirtschaft

I.1.  Übersicht
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I.2.  Aktuelle Herausforderungen: 

Reeder
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Konkrete Risiken:

ÅDrastisch sinkende 
Profitabilität im Kerngeschäft

ÅKein Eigenkapital und keine 
Ablösung von 
Zwischenfinanzierungen

Å Zahlung langfristiger 
Charterverträge überaus 
unsicher

ÅContainerlinien ersetzen 
eingecharterte durch eigene 
Schiffe

Å Ineffiziente Bankengespräche 
mit beidseitig 
unbefriedigendem Ergebnis

Charterraten (1)

Herausforderungen:

ÅStarker Rückgang der 
Frachtvolumina und 
Charterraten

ÅMassive Ausweitung der 
Flotte durch georderte 
Neubauten

ÅAusstehende 
Garantieverpflichtungen

ÅKG-Häuser fallen als 
Partner zunehmend aus 
(agieren fremdgesteuert)

ÅReorganisation der 
Bankenstrukturen und 
Ansprechpartner

Reeder

(1) Quelle: Clarkson
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I.3.  Aktuelle Herausforderungen: 

Emissionshäuser
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Konkrete Risiken:

Å Fälligkeit nicht bedienbarer 
Eigenkapital-Verpflichtungen

ÅNicht-Bedienbarkeit der 
Eigenkapital-Investoren aus 
Fonds

ÅAustrocknen des Neu-
geschäfts und damit letztlich 
Wegbrechen des 
Geschäftsmodells

ÅErhöhte Kosten bei 
niedrigen Einnahmen im 
ursprünglich sicheren 
Treuhandgeschäft

ÅBindung von 
Vertriebskapazitäten für 
Nachschüsse

ÅReputationsrisiko

Å Ineffiziente Bankengespräche 
mit beidseitig 
unbefriedigendem Ergebnis

Herausforderungen:

ÅGroße Verunsicherung 
privater Investoren

ÅSchieflage aufgelegter 
Fonds

ÅAnschlussfinanzierungen 
gegenwärtig kaum 
darstellbar

ÅReorganisation der 
Bankenstrukturen und 
Ansprechpartner

EmissionshäuserPlatzierungsvolumen (1)

(1) Quelle: Feri -Studie 

TPW GmbH, Valentinskamp 88, 20355 Hamburg

NAVES Corporate Finance GmbH & Co. KG, Domstraße 17, 20095 Hamburg 21.01.2010



I.4.  Aktuelle Herausforderungen:

Schiffsbanken
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Neubauvolumen Schiffe (1) Schiffsbanken

Herausforderungen:

ÅHohe Finanzierungs-
volumina aus bestellten 
Neubauten bei fallenden 
Marktwerten

ÅVerknappte Liquidität 
und Eigenkapital-
ausstattung 

Å Zunehmend reale 
Ausfälle im Kredit- und 
Bond-Geschäft

Konkrete Risiken:

ÅVerschärfung von 
Kapitalengpässen

ÅWeiteres Einbrechen der 
Ertragsbasis durch 
Wegfall Neugeschäft im 
Schiffsmarkt

Å Zusätzliche Verluste 
durch Ausfall 
schiffsbasierter Kredite 
und Bonds

ÅErhöhte 
Kapitalunterlegungs-
erfordernis durch 
verschlechtertes Rating 
nach Basel II

(1) Quelle: Clarkson
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