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|.1. Ubersicht

TPW und NAVES Corporate Finance positionieren sich im Zentrum
der Herausforderungen fir die maritime Wirtschaft

Stockende

Finanzmarktkrise Weltkonjunktur

Auswirkungen auf den

Steigender
Welthandel und damit

Abschreibungsbedarf,

einbrechende

héhere EKUnterlegung )
Charterratenniveaus

Begrenztes
Restrukturierungs
Know -How im
maritimen Sektor

Risikotransparenz, Cash
Flow-Analysen, etc.

Hohes Neubau -
ordervolumen

Starke Equity/
Mezzanineund Debt
Nachfrage
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Der unabhéngige Corporate Finance
Berater fUr die
maritime Wirtschaft

SIEG
Finanzierungs -
probleme bei
Initiatoren Covenantverletzungen
A und reduzierte
Eventualverbindlich Sicherheitenwerte fiir
keiten belasten Kreditgeber

Fondshauser Zuriickhaltende Oligopolistischer

prlvati(?“IIEelgteor:Iézri]pltal ) Bankenmarkt

Drastischer Verfall
der Asset -Werte

Verunsicherte Anleger Viele Banken ziehen sich

f aus der
zelchggrﬂf?sl%félskaum Schiffsfinanzierung

zurlick
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|.2. Aktuelle Herausforderungen:

Reeder
Charterraten

Containership Timecharter Rates ($/Day)

Herausforderungen: Konkrete Risiken:
45,000 . : :
A Starker Riickgang der A Drastisch sinkende
40,000 T, Frachtvolumina und Profitabilitat im Kerngeschéft
35,000 —750 teu gless Chart'erraten _ A Kein Eigenkapital und keine
’ A Massive Ausweitung der Ablosung von
30,000 Flotte durch georderte Zwischenfinanzierungen
Neubauten A Zahlung langfristiger
25,000 A Ausstehende Chartervertrage Uberaus
20,000 Garantieverpflichtungen unsicher
A KG-Hauser fallen als A Containerlinien ersetzen
15,000 Partner zunehmend aus eingecharterte durch eigene
10.000 (agieren fremdgesteuert) Schiffe
’ A Reorganisation der A Ineffiziente Bankengesprache
5,000 Bankenstrukturen und mit beidseitig .
Ansprechpartner unbefriedigendem Ergebnis
0
e 838s88388885 838
¢ 23 2% 3% 3233232 5% .2 3.3
2 Z Z Z Z Z Z zZ Z Z Z Z Z Z

(1) Quelle: Clarkson
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|.3. Aktuelle Herausforderungen:

Platzierungsvolumen @

Emissionshauser

in billion €

KG Market History

129 123 |, 127

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009

@ Total Primary Market Equity Placement
m Shipping Market Equity Placement

(1) Quelle: Feri -Studie

21.01.2010

Herausforderungen:

A GroRe Verunsicherung
privater Investoren

A Schieflage aufgelegter
Fonds

A Anschlussfinanzierungen
gegenwartig kaum
darstellbar

A Reorganisation der
Bankenstrukturen und
Ansprechpartner

TPW GmbH, Valentinskamp 88, 20355 Hamburg
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Emissionshauser

Konkrete Risiken:

A Falligkeit nicht bedienbarer
EigenkapitaVerpflichtungen

A Nicht-Bedienbarkeit der
Eigenkapitdinvestoren aus
Fonds

A Austrocknen des Neu
geschafts und damit letztlich
Wegbrechen des
Geschéaftsmodells

A Erhéhte Kosten bei
niedrigen Einnahmen im
ursprunglich sicheren
Treuhandgeschaft

A Bindung von
Vertriebskapazitaten fur
Nachschisse

A Reputationsrisiko

A Ineffiziente Bankengespréche
mit beidseitig
unbefriedigendem Ergebnis

NAVES Corporate Finance GmbH & Co. KG, DomstraRe 17, 20095 Hamburg
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|.4. Aktuelle Herausforderungen:

Schiffsbanken

Herausforderungen: Konkrete Risiken:

A Hohe Finanzierungs A Verschéarfung von
volumina aus bestellten Kapitalengpassen
Neubauten bei fallenden A - .

Weiteres Einbrechen der
Marktwerten Ertragsbasis durch

A Verknappte Liquiditat Wegfall Neugeschéft im
und Eigenkapital Schiffsmarkt
AEEENLAE A Zusétzliche Verluste

A Zunehmend reale durch Ausfall
Ausfalle im Kreditund schiffsbasierter Kredite
BondGeschaft und Bonds

A Erhohte
Kapitalunterlegungs

erfordernis durch
verschlechtertes Rating
nach Basel Il

(1) Quelle: Clarkson

TPW GmbH, Valentinskamp 88, 20355 Hamburg

21.01.2010 NAVES Corporate Finance GmbH & Co. KG, DomstraRe 17, 20095 Hamburg



