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|. Darstellung eines geschlossenen Fonds
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|. Exkurs: Anbieter von Vermoégensanlagen iSd § 8f
VerkaufsprospektG

* Relevanz: Anknupfungspunkt bei der Definition von
Finanzinstrumenten
« Konkretisierung: ,Zwei-Elemente-Lehre”

* Folgen
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Il. Regulierungstatbestande beim Emissionshaus sowie
bei der Fonds-KG
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|. Darstellung eines geschlossenen Fonds
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ll. Regulierungstatbestande beim Treuhander
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Darstellung eines geschlossenen Fonds
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ll. Regulierungstatbestande im Vertrieb
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ll. Regulierungstatbestande: Zusammenfassung

(1) Entwurf (,Schauble-Gesetz")

- Reqgulierungspflicht: Vertrieb

- Reqgulierungsfreiheit: Platzierungsgarantie u.a. als
,unselbstandige Nebenleistungen®

- Fraglich: Finanzportfolioverwaltung / Anlageverwaltung

(2) AIFM
- Reqgulierungspflicht: Manager des alternativen Investmentfonds
- Vertrieb: Reichweite fraglich
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lll. Darstellung der Gruppen von Finanzdienst-
leistungsinstituten sowie bestimmter Bankgeschafte

Gruppe | + II:

Anlage- und Abschlussvermittler, sowie Finanzportfolioverwalter,
die befugt sind, sich Eigentum oder Besitz an Geldern oder
Wertpapieren von Kunden zu verschaffen.

- Regulierungsdichte relativ hoch, insbesondere hinsichtlich
Eigenmittelausstattung (Solvabilitatsverordnung) und Liquiditat
(Liquiditatsverordnung)

Gruppe Il

Anlage- und Abschlussvermittler, Finanzportfolioverwalter, die
nicht befugt sind, sich Eigentum oder Besitz an Geldern oder
Wertpapieren von Kunden zu verschaffen.
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Darstellung der Gruppen von Finanzdienst-
leistungsinstituten sowie bestimmter Bankgeschafte

Bankgeschafte

« Einlagengeschaft: Annahme fremder Gelder als Einlagen
oder anderer unbedingt rickzahlbarer Gelder des Publikums,
sofern der Ruckzahlungsanspruch nicht in Inhaber- oder
Orderschuldverschreibungen verbrieft wird, ohne Rucksicht
darauf, ob Zinsen vergutet werden

« Kreditgeschaft: Gewahrung von Gelddarlehen und
Akzeptkrediten

- Garantiegeschaft / Emissionsgeschéaft: Ubernahme von
BlUrgschaften, Garantien und sonstige Gewahrleistungen fur
andere
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Uberblick tiber die Regulierungsdichte

Abnehmende Regulierung

Finanzierung @ Wertschopfung

Garantie-
/Depotgeschaft

Kredit-/
Einlagengeschétt

Finanzportfolioverwaltung

Vertrieb | Vertrieb Il

Finanzkommission Anlagevermittiung

Abschluss-
vermittiung
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IV. Ubersicht Uber die wesentlichen Regelungen fir
Kreditinstitute und Finanzdienstleister

1) Zulassungsvorschriften (relevant fur alle Kreditinstitute und
Finanzdienstleister)

II) Eigenkapital- und Liquiditatsvorschriften (i.W. Kreditinstitute)

[I1) Anzeige- und Organisationsvorschriften (alle Kreditinstitute
und Finanzdienstleister)
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IV. Ubersicht Uber die wesentlichen Regelungen fir
Kreditinstitute und Finanzdienstleister

) Zulassungsvorschriften (relevant fur alle Kreditinstitute
und Finanzdienstleister)

Die Erlaubnis zum Geschaftsbetrieb nach§32 KWG erfordert u.a.

(1) einen geeigneten Nachweis der zum Geschaftsbetrieb
erforderlichen Mittel,

(2) einen tragfahigen Geschaftsplan, aus dem die Art der
geplanten Geschafte, der organisatorische Aufbau und die
geplanten internen Kontrollverfahren des Instituts hervorgehen,

(3) Anfangskapital je nach Einstufung,

(4) Nachweis der fachlichen und personlichen Eignung der
Geschaftsleiter.
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IV. Ubersicht Uber die wesentlichen Regelungen fir
Kreditinstitute und Finanzdienstleister

Il) Eigenkapital- und Liquiditatsvorschriften

(1) Solvabilitatsverordnung (ehemals: Grundsatz I): Relevant fir
Kreditinstitute und Finanzdienstleister der Gruppen | und Il

(2) Liquiditatsverordnung (ehemals: Grundsatz Il): Relevant fur
Kreditinstitute und Finanzdienstleister der Gruppen | und Il

(3) Vorschriften des KWG zur Eigenmittelausstattung (§ 10ff
KWG): relevant fur alle Kreditinstitute und Finanzdienstleister
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IV. Ubersicht Uber die wesentlichen Regelungen fir
Kreditinstitute und Finanzdienstleister

lIl) Anzeige- und Organisationsvorschriften (alle
Kreditinstitute und Finanzdienstleister)

(1) Pflichtmitgliedschatft in einer Sicherungseinrichtung
(2) Anzeigepflichten nach § 24 KWG, z. B.
- Monatsausweise nach Monatsausweisverordnung
- Anderungen der Beteiligungsstruktur
- Anderungen der Geschéftstatigkeit oder des —umfangs
- Eigenmittel-Kosten-Relationen
- Prifungsbericht des Abschlussprifers
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IV. Ubersicht Uber die wesentlichen Regelungen fir
Kreditinstitute und Finanzdienstleister

lIl) Anzeige- und Organisationsvorschriften (alle
Kreditinstitute und Finanzdienstleister)

(3) Organisationspflichten nach§25a KWG.:
- Besondere Prufungspflichten des Abschlussprifers

- Beachtung der MaRisk*: Regelungen zur
Risikoidentifizierung, -bewertung und -bewaltigung

(4) Organisationspflichten nach§31ff WpHG

*Mindestanforderungen an das Risikomanagement
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V. Herausforderungen bei der Kapitalbeschaffung

Haftendes Eigenkapital

Kernkapital

+ Erganzungskapital

- Allgemeine
Abzugsposten

Relevanz:

- Meldepflicht

- Begrenzung qualifizierter Beteiligungen
- Definition Grol3kredit

- Bagatellgrenze fur Organkredite
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V. Herausforderungen bei der Kapitalbeschaffung

Das Kernkapital besteht im Wesentlichen aus folgenden Komponenten:

(1) Eingezahltes Kapital: bei einer KG sind die Kapitalanteile der
Kommanditisten bis zu den im Handelsregister eingetragenen
Betragen dem Kernkapital zuzurechnen.

(2) Ausgewiesene offene Ricklagen

(3) Vermdogenseinlagen stiller Gesellschafter mit folgenden
wesentlichen Voraussetzungen:

- volle Verlustteilnahme

- Nachrangabrede

- Moglichkeit, bei Verlust Zinszahlungen aufzuschieben
- Mindestursprungslaufzeit 5 Jahre
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V. Herausforderungen bei der Kapitalbeschaffung

Folgende Posten miussen vom Kernkapital abzogen werden:
Abzugsposten vom Kernkapital

(1) Immaterielle Vermogensgegenstande: Abzug aufgrund fehlendem
Haftungsvermaogen

(2) Kredite an bestimmte einflussreiche Anteilseigner (Aktionar, GmbH-
Gesellschafter, Kommanditist) oder stillen Gesellschafter, wenn

» Kapitalanteile oder Stimmrechte am Institut von mehr als 25 %

 Kredit entweder zu nicht marktmaligen Bedingungen gewahrt oder
nicht ausreichend gesichert ist

(3) Dariber hinaus auch Beteiligungen von mehr als 10 % an anderen
Instituten
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VI. Herausforderungen in der Organisation und im
Vertrieb

Risikomanagement
(als Teil der ordnungsgemafen Geschaftsorganisation nach § 25a Abs.1 KWG)
MaRisk

Interne Kontrollverfahren
AT 4.3,4.4; BT 1; BT 2

Strategien
AT 4.2

Risikotragfahigkeit
AT 4.1

Aufbau- und Ablauforganisation AT 4.3.1; BTO

Risikosteuerungs- und -controllingprozesse

— Identifizierung, Beurteilung, Steuerung, Uberwachung, und
Kommunikation der Risiken AT 4.3.2; BTR
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Exkurs: Ansatze fur eine Risikoklassifikation bel
geschlossenen Fonds

(1) Adressenausfallrisiken
- Anleger, die ihre Einlage/ Nachschtsse nicht einzahlen

- Miet- oder sonstige Forderungen in den
Fondsvermogensgegenstanden

- Provisionsausfallrisiko

(2) Marktpreisrisiken

- Ruckgang der Charter/ Anstieg der Schiffsbetriebskosten
- Ruckgang der Einspeisevergutung

- Marktwertrtiickgang im Immobiliensektor
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Exkurs: Ansatze fur eine Risikoklassifikation bel
geschlossenen Fonds

(3) Liquiditatsrisiken
- Liquiditat der Fonds-KG insgesamt
- Liquiditat iSv Marktfahigkeit der Vermodgensgegenstande

(4) Operationelle Risiken

- Wichtige Vertriebspartner

- Haftungsrisiko aus Beratung
- Sonstige rechtliche Risiken
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VI. Herausforderungen in der Organisation und im
Vertrieb - Regelungen des WpHG

Organisation Vertrieb
- Kundenklassifizierung

» Anforderungen an Werbe-
mitteilungen und Informationen

- Vermeidung von
Interessenkonflikten

 Restriktionen von Kickback
und Ruckvergltungen
WpHG
- Einrichtung einer unabhangigen _
Compliance-Stelle * Aufzeichnungs- und
Aufbewahrungspflichten
- Einrichtung einer \

Beschwerdestelle - Meldepflichten nach § 9 WpHG
- Prufungspflicht nach § 36 WpHG

Compliance Meldepflichten
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VI. Herausforderungen in der Organisation und im
Vertrieb - Regelungen des WpHG

(1) Kundenklassifizierung

Die Kunden missen eingeteilt werden in

- Privatkunden

- professionelle Kunden: idR andere Institute

- geeignete Gegenparteien (hier wenig relevant)

(2) Interessenkonflikte vermeiden
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VI. Herausforderungen in der Organisation und im
Vertrieb - Regelungen des WpHG

(1) Informationspflicht: Abgrenzung zur Werbung; Finanzanalyse

(2) Erkundigungspflicht
- Finanzportfolioverwaltung, Anlageberatung
- Sonstige

(3) Verbot der Annahme von Zuwendungen Dritter
(4) Prufungspflichten

- Erweiterte Prifungspflicht Jahresabschlussprifung
- Jahrliche Prifung der Organisationsregeln nach § 36 WpHG
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VIl. Resumeé

* Fundamentaler Umbruch in der bestehenden Organisation
und dem Vertrieb geschlossener Fonds

* Regelungen des Entwurfs Zwischenschritt zu AIFM

« Schwerpunkt des Entwurfs (,Schauble-Gesetz") ist
Verbesserung des Anlegerschutzes
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VIII. Inre Fragen

Vielen Dank
fur Thre Aufmerksamkeit!

Welche Fragen haben Sie?




Py,
Kontaktdaten
Martina Hertwig (WP/ StB) Aykut Bul3ian (WP)
Tel. 040 600880-473 Tel. 040 600880-231

E-Mail martina.hertwig@tpwkg.com E-Mail aykut.bussian@tpwkg.com

TPW Todt & Partner KG
Wirtschaftspriufungsgesellschaft
Valentinskamp 88, 20355 Hamburg
Tel. 040 600880-0

Fax 040 600880-201
www.tpwkg.com
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